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NOTA EDITORIAL 

O título é uma pergunta investigativa, não 

uma sentença. O livro diferencia documento, 

conclusão regulatória, hipótese policial, 

defesa e decisão judicial. 

Esta obra é um livro-reportagem de caráter 

informativo. O caso permanece em investigação e 

fatos posteriores à data de fechamento podem alterar 

situações processuais, valores e interpretações. 

Menções a pessoas investigadas não equivalem a 

afirmação de culpa. Valores de garantias, exposições, 

bloqueios, contratos e prejuízos estimados não são 

tratados como equivalentes a dinheiro desviado. 

Fontes públicas são identificadas ao longo do texto por 

códigos como [S01], com referência completa ao final. 

A redação evita reproduções extensas e privilegia 

síntese e análise original. 
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Nota de atualização 

Esta obra foi fechada editorialmente em 18 de 

setembro de 2026. O Caso Banco Master permanece 

em evolução. Investigações criminais, procedimentos 

administrativos, processos judiciais, recursos, perícias 

e apurações parlamentares podem produzir fatos novos 

ou alterar a situação jurídica de pessoas e empresas 

mencionadas. 

O título deste livro é deliberadamente provocativo e 

está formulado como pergunta. Ele não representa uma 

conclusão judicial nem uma classificação objetiva de 

escala mundial. Ao longo da obra, a pergunta é 

submetida a critérios verificáveis: valor de ativos e 

operações, prejuízos estimados, garantias pagas, 

valores efetivamente desviados quando documentados, 

extensão institucional, presença de agentes públicos, 

alcance internacional e estágio probatório. 

Nota jurídica e metodológica 

Este é um livro-reportagem de análise financeira, 

contábil, regulatória e jurídica. A linguagem narrativa 

busca impacto, mas as imputações são tratadas de 

acordo com seu estágio. Quando um órgão de 
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investigação afirma algo, o texto diz que o órgão 

afirma. Quando há condenação administrativa, ela é 

identificada como administrativa. Quando existe 

apenas indício, o livro usa a palavra indício. Quando 

uma defesa nega uma acusação, sua posição é 

registrada. Prisão cautelar não é condenação; relatório 

policial não é sentença; relatório parlamentar rejeitado 

não é conclusão institucional do Senado; relação 

profissional, encontro, viagem ou contrato não 

provam, por si sós, corrupção. 

Para facilitar a leitura, cinco expressões aparecem 

repetidamente: 

Fato documentado — evento comprovado por 

documento público, ato regulatório, registro societário, 

decisão judicial ou dado oficial. 

Conclusão administrativa — entendimento adotado 

por órgão regulador em processo próprio, sujeito aos 

recursos previstos em lei. 

Hipótese ou conclusão investigativa — afirmação da 

Polícia Federal, Ministério Público ou outro órgão de 

investigação que ainda depende de contraditório e 

julgamento. 
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Versão da defesa — resposta pública apresentada 

pelo investigado, advogado, empresa ou autoridade 

citada. 

Questão em aberto — ponto para o qual as fontes 

disponíveis até a data de fechamento não permitem 

conclusão segura. 

---  



BANCO MASTER — O MAIOR ESQUEMA DE CORRUPÇÃO DO MUNDO? 
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Capítulo 1 — A origem do Master: Banco 

Máxima, Daniel Vorcaro e a construção de um 

império financeiro 

O dia em que os números deixaram de ser abstratos 

Um banco pode parecer uma construção de mármore, 

vidro, aplicativos e planilhas. No fundo, porém, ele é 

uma promessa. Quem deposita dinheiro aceita receber 

um número na tela em troca de acreditar que aquele 

número continuará valendo amanhã. Quem compra um 

CDB troca liquidez presente por uma promessa de 

pagamento futuro. Quem regula um banco tenta 

responder a uma pergunta simples apenas na 

aparência: se milhares ou milhões de pessoas pedirem 

o dinheiro de volta, haverá ativos bons, caixa e capital 

suficientes para cumprir a promessa? 

O Caso Banco Master tornou essa pergunta concreta 

em escala extraordinária. Em 18 de novembro de 

2025, o Banco Central decretou a liquidação 

extrajudicial do Banco Master S.A., do Banco Master 

de Investimento, do Letsbank e da Master Corretora, 

além de aplicar regime especial ao Banco Master 

Múltiplo. A autoridade monetária afirmou que a 


